Uzasadnienie
projektow uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,ZWZA”) spolki
Delko S.A. (,,Spolka”) zwolanego na dzien 23 czerwca 2015 roku w przedmiocie podzialu
zysku Spélki za rok obrotowy 2014 oraz uchwaly w przedmiocie uzycia kapitalu
zapasowego na pokrycie straty z 2012 roku.

Zarzad Spotki postanowit wystapi¢c do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem
w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2014, ktéry rekomenduje ZWZA podziat zysku
netto za 2014 rok, wynoszacy 5.367.971,85 ztotych (stownie: pig¢ milionéw trzysta szes¢dziesigt
siedem tysiecy dziewieéset siedemdziesigt jeden zlotych 1 osiemdziesigt pieé groszy)
W nastgpujacy sposob:
1) kwote 1.495.000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta dziewigédziesiat pigé tysigcy
ztotych) przeznaczy¢ na wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co daje dywidende
w wysokosci 0,25 zlotych (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) na jedng akcje Spoiki;
dzien dywidendy ustali¢ na dzien 07 lipca 2015, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 28
lipca 2015;
2) pozostala kwote w wysokosci 3.872.971,85 (slownie: trzy miliony osiemset
siedemdziesigt dwa tysigce dziewieéset siedemdziesiat jeden ztotych i osiemdziesiat pieé¢
groszy) przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spoftki.

Ponadto Zarzad postanowit przedlozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wniosek w sprawie uzycia kapitalu zapasowego, rekomendujacy przeznaczenie kwoty
3.139.942,36 zt (stownie: trzy miliony sto trzydziesci dziewig¢ tysigcy dziewigéset czterdziesci
dwa ztote i trzydziesci sze$¢ groszy) z kapitatu zapasowego na pokrycie straty z 2012 roku.

Uzasadnienie

Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore
moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie
natomiast z art. 396 KSH spotka akcyjna ma obowigzek tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie
straty, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
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nie osiaggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
I rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitalu zapasowego
w wysokos$ci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ kapitalu podstawowego Spotki Delko S.A. wynosita
5 980 000,00 ztotych. Jedna trzecia wartosci kapitatu zaktadowego to 1 993 333,33 zlotych,
natomiast warto$¢ kapitatu zapasowego Spotki wynosi 32 595 tys. ziotych. Wystepuje zatem
znaczgca nadwyzka kapitatu zapasowego ponad jedng trzecig kapitatu podstawowego na dzien 31
grudnia 2014 roku. Zwazywszy na powyzsze, Spolka nie ma obowigzku wynikajacego
z Kodeksu spotek handlowych tworzenia kapitatu zapasowego z zysku za rok obrotowy 2014.

Wysoko$¢ proponowanej dywidendy wynosi 1.495.000,00 ztotych (co stanowi ok. 28 %
jednostkowego zysku netto za rok obrotowy 2014 przynaleznego akcjonariuszom Spotki).
Zamiarem Zarzadu jest, aby wysokos¢ dywidendy zapewnita akcjonariuszom takg stope
dywidendy (iloraz warto$ci dywidendy na akcj¢ oraz biezacego kursu akcji), ktora bedzie wyzsza
niz rentownos¢ alternatywnych mozliwosci lokowania srodkow finansowych przez inwestorow.

Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 10 ust. 1 pkt 1.16 Statutu Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki jest zobowigzane do ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy. Wyznaczone przez Zarzad daty sa zgodne z rekomendacja IV.6
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW oraz z § 106 — 116 Szczegdtowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Zarzad proponuje przeznaczenie pozostatej czesci zysku z roku obrotowego 2014 w kwocie
3.872.971,85 ztotych na kapitat zapasowy na dalsze inwestycje Spotki, w szczegdlnosci dalsze
akwizycje.

Podjecie uchwaly w sprawie uzycia kapitatu zapasowego na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2012 roku w kwocie netto
3.139.942,36 zlotych jest konsekwencja podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwolane na dzien 25 czerwca 2013 roku, podczas ktorego zatwierdzono
sprawozdanie jednostkowe Spotki za rok obrotowy 2012, uchwaty nr 7 w przedmiocie pokrycia
straty za 2012 w kwocie 3.139.942,36 z zyskow z przyszlych okresow. Tym samym wniosek
Zarzadu w opiniowane] kwestii jest zgodny z wczesniejsza decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Zaréwno przediozony przez Zarzad Delko S.A. wniosek w przedmiocie podziatu zysku za rok
obrotowy 2014 jak i wniosek w przedmiocie uzycia kapitatu zapasowego na pokrycie straty
z roku obrotowego 2012 zostaly pozytywnie zaopiniowane przez Rad¢ Nadzorcza.



